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Rabobank-klanten hebben in november bij de maandelijkse veiling

14,9 miljoen ledencertificaten verkocht (een maand eerder werden nog 6 tot
7 miljoen ledencertificaten aangeboden). De bank zelf spreekt van een
‘piekje’. Niettemin steeg de koers van een certificaat zelfs nog iets, van € 25
(minimale koers gegarandeerd door de Rabobank tot 1 januari 2014) naar

€ 25,15. Rabobank geeft zelf aan dat de toename voor een belangrijk deel
komt door een brief aan houders, waarin werd gewezen op de risico’s van de
belegging en de noodzaak tot spreiding. Ook de-ophef rond de hoge boete
van € 774 miljoen vanwege ‘Liborgate’ speelt een rol, zegt de bank, die tegen
RTL Z meldde dat het overgrote deel van de aangeboden ledencertificaten
door haarzelf is ingekocht. Er zijn in totaal 277 miljoen ledencertificaten
uitgegeven aan in totaal 150.000 klanten, maar de Rabobank wil niet
aangeven welk deel daarvan inmiddels is ingekocht door de bank. Dat wordt
aan het eind van het boekjaar bekend gemaakt. Wat wel bekend is dat de
Rabobank per 1 januari 2014 stopt met het zelf inkopen en het zo
ondersteunen van de koers van de ledencertificaten. Het zou ons niet
verbazen als dit, met het slechte nieuws van de afgelopen tijd in het
achterhoofd, zou leiden tot druk op de koers.

Rabo ledencertificaten zijn als het ware dubbel achtergestelde leningen
aan de Rabobank: het depositogarantiestelsel geldt hier niet voor en in
geval van faillissement moet u eerst de gewone plus de achtergestelde
schuldeisers voor laten gaan. Met het eventuele restant uit de boedel
kunnen de ledencertificaten vervolgens worden betaald. Tegenover dit
hogere risico staat een hoger rendement, want de ledencertificaten
leveren ongeveer 5% per jaar op. De vraag is nu of u deze
rentevergoeding vindt opwegen tegen het risico. De ledencertificaten
kennen een lange looptijd, maar zijn wel iedere maand verhandelbaar.
De eerste woensdag van de maand is er een veiling. De transactie moet
al een week eerder bekend zijn bij de bank.
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